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Saksframlegg 
 
TILBUD OM KJØP AV AKSJER I ST-GRUPPEN AS   

Arkivsaksnr.: 11/26172 
 
 
::: Sett inn innstillingen under denne linja   
Forslag til vedtak: 
 

1. Formannskapet vedtar å avhende aksjer i ST-Gruppen AS til en pris på kroner 300,- per aksje til 
Kjelstad Holding AS. Tilbudet fra Kjelstad Holding AS er betinget av at følgende forutsetninger blir 
oppfylt:  

 
• At Kjelstad Holding AS direkte blir eier av mer enn 90 prosent av det totale antall aksjer i 

selskapet. Skulle ikke måloppnåelse på antall aksjer oppnås, står tilbyder fritt til å velge om de 
ønsker å kjøpe aksjer eller ikke. 

• I tilfelle måloppnåelse på antall aksjer må forkjøpsretten som følger av aksjeloven/selskapets 
vedtekter avklares, slik at det er avklart hvor mange aksjer tilbyder kan gjennomføre kjøp for.  

   
2. Vedtak fattes etter kommuneloven § 13, jamfør delegeringsreglementet punkt 2.9.  

 
::: Sett inn innstillingen over denne linja   
 
... Sett inn saksutredningen under denne linja   
Bakgrunn 
 
Trondheim kommune har mottatt brev fra Kjelstad Holding AS med tilbud om kjøp av kommunens 
aksjepost i ST-Gruppen AS (Støren Trelast).  
 
Fakta 
 
Trondheim kommune eier 96 aksjer (1,11 %) i ST-Gruppen AS. Aksjene er i regnskapet for 2010 
oppført med en bokført verdi på 100 kroner per aksje, jamfør note 9a i regnskap 2010.   
 
Kjelstad Holding AS er majoritetseier i ST-Gruppen AS og besitter 71,72 prosent av aksjene i selskapet. 
Kjelstad Holding AS har i november 2010 fått nye eiere, Inntre Holding AS og Maja Teknobygg AS, 
gjennom selskapet Kimtek AS.  
 
Kjelstad Holding AS tilbyr gjennom brev til aksjonærene, jamfør vedlegg, å kjøpe samtlige aksjer i 
selskapet ST-Gruppen AS. Tilbudsprisen er på kroner 300,- per aksje.     
 
Vurdering 
 
I brevet fra Kjelstad Holding AS blir tilbudet om kjøp av aksjer begrunnet med bakgrunn i følgende 
forhold, jf. vedlagte tilbud:  
 
”I forbindelse med at nye eiere har kommet på plass har det på forskjellig vis kommet forespørsler 
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om Kjelstad Holding AS er interessert i å kjøpe aksjer i ST-Gruppen AS. 
Det er kjent sak at Kjelstadkonsernet over lengre tid har slitt for å skape lønnsom drift. Konsernet 
har behov for å foreta flere endringer og det er behov for nye investeringer. Herunder trenger også 
selskaper i ST-Gruppen AS tilførsel av kapital for nye investeringer og styrking av selskapenes 
likviditet. Dette er kapital som de nye eierne i Kjelstad Holding AS er beredt til å tilføre selskapet. 
Dette vurderes tilført gjennom en rettet emisjon mot eksisterende aksjonærer. 
 
Dagens majoritetseier er av den klare oppfatning at dagens organisering av Kjelstad konsernet er 
til hinder for en optimal og fremtidsrettet utvikling av alle levedyktige selskaper i konsernet.” 
 
Rådmannen kan ikke se at Trondheim kommune har noen vektige interesser i å beholde aksjene i ST-
Gruppen AS, verken strategisk eller økonomisk, og anbefaler at tilbudet fra Kjelstad Holding AS kjøp av 
Trondheim kommunes aksjepost i selskapet aksepteres. Rådmannen kan også opplyse om at aksjeposten i 
ST-Gruppen AS ble forsøkt solgt på slutten av 1990-tallet, men på grunn av manglende interesse forble 
aksjeposten på kommunens hender.   
 
Rådmannen finner det vanskelig å vurdere om prisen som er tilbudt er markedsmessig akseptabel da dette 
ikke er et børsnotert selskap. Rådmannen finner det imidlertid hensiktsmessig å avhende aksjene da dette 
er en relativt liten aksjepost og det er lite sannsynlig at disse aksjene vil gi noen vesentlig fremtidig 
avkastning.      
 
Konklusjon 
 
Rådmannen anbefaler at aksjeposten i ST-Gruppen AS på 96 aksjer avhendes i henhold til tilbud fra 
Kjelstad Holding AS.  
 
Tilbudet fra Kjelstad Holding AS er betinget av at følgende forutsetninger blir oppfylt:  
 

• At Kjelstad Holding AS direkte blir eier av mer enn 90 prosent av det totale antall aksjer i selskapet. 
Skulle ikke måloppnåelse på antall aksjer oppnås, står tilbyder fritt til å velge om de ønsker å kjøpe 
aksjer eller ikke. 

• I tilfelle måloppnåelse på antall aksjer må forkjøpsretten som følger av aksjeloven/selskapets 
vedtekter avklares, slik at det er avklart hvor mange aksjer tilbyder kan gjennomføre kjøp for.  

 
På bakgrunn av at Kjelstad Holding AS har satt en frist for tilbakemelding fra aksjonærene til begynnelsen 
av juni 2011 foreslås saken behandlet i formannskapet etter kommuneloven § 13, jamfør 
delegeringsreglementet punkt 2.9. 
 
Rådmannen i Trondheim, 30.5.2011 
 
 
Carl-Jakob Midttun 
kommunaldirektør 

 
Hans Ole Rolfsen 
rådgiver 

 
Elektronisk dokumentert godkjenning uten underskrift 
 
Vedlegg: Brev fra Kjelstad Holding AS  
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... Sett inn saksutredningen over denne linja   


